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Resumen

El consenso de los expertos es que la deuda externa
gubernamental de Venezuela (la Republica Bolivariana de
Venezuela y entes relacionados) es aproximadamente 162
millardos de ddlares . Una parte importante de esta cantidad
es consecuencia de demandas ante centros de arbitraje
formuladas en respuesta de expropiaciones, confiscaciones
y vulneraciones al nucleo del derecho fundamental a la
propiedad.

Los acreedores arbitrales tienen una posicién de cobro
privilegiada. En este estudio explicaremos los aspectos mas
Importantes de los procedimientos arbitrales internacionales
que se produjeron como consecuencia de las expropiacionesy
confiscaciones. Uno de los principales problemas que se debe
atender para la reconstruccion de Venezuela es |a reparacién,
compensacién y restitucion con motivo de las violaciones al
derecho de propiedad.

L \éase: https://bitly/32MQ7vh
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Introduccion

Una cara de las consecuencias de |a
vulneracion del derecho de propiedad

Més de veinte ainos de gobiernos chavistas han generado una grave crisis econémica y social en
Venezuela La crisis venezolana es, en gran medida, consecuencia de expropiaciones directas e
indirectas de la inversién privada, corrupcion, y crecimiento exponencial del tamaiio del Estado.
Estas politicas se sostuvieron en un voraz endeudamiento publico internacional, asi como
violaciones al derecho a la propiedad, las cuales resultaron en mas de 5500 expropiaciones y
en una crisis humanitaria sin precedentes en nuestro hemisferio.

Entre las consecuencias acarreadas por las politicas de los gobiernos chavistas destacan las
siguientes:

En 2020 alrededor de 7,6 millones habitantes de Venezuela viven en pobreza extrema’; de
acuerdo con UNICEF (Fondo de Naciones Unidas para la Infancia),en 2019 la tasa de mortalidad
denifiosmenoresdecincoanosfuedelaalarmantecantidad de 24,5 porcada 1.000 nacimientos?;
y segun la ACNUR (La Alta Comisién de Naciones Unidas para Refugiados), hasta marzo de

2En el 2017, 7,6 millones de trabajadores venezolanos percibfan salario minimo. Véase: https://www.elnacional.com/economia/

h lar 1 No hay informacion acerca del numero de trabajadores
venezolanos que percibieron salario minimo en \os afios 2018 y 2019. Hoy es salario minimo mensual es 250 mil bolwares
mas un bono de alimentacion de 200 mil bolivares. El 12 de marzo de 2020, |a tasa de cambio entre el ddlary el bolivar es de
80.000 bolivares por délar. Por tanto, el salario minimo diario junto con el ticket alimentacion equivalen a alrededor de dieciocho
de centavos de délares diarios.

3 Los datos de mortalidad infantil pueden ser verificados en: htt hildmortalit organismo asociado a UNICEF (Fondo de
Naciones Unidas para la Infancia). Se debe tener en cuenta que Ia tasa de mortahdad infantil de nifios menores a cinco anos es
el parametro generalmente aceptado como indicador de las condiciones del resto de la sociedad. El nimero de 24,5 es numero
superior al de Colombia (14,2), Chile (7,2), Francia (4,0) y Arabia Saudita (7,1),y Siria (16,7).


https://www.elnacional.com/economia/los-trabajadores-del-sector-formal-ganan-ahora-salario-minimo_18
https://www.elnacional.com/economia/los-trabajadores-del-sector-formal-ganan-ahora-salario-minimo_18
https://childmortality.org

2020, mas de 4,7 millones de venezolanos han emigrado durante los gobiernos chavistas cs
decir,una cantidad equivalente al 1391% de la poblacién venezolana actual“

En diciembre de 1998, el ingreso medio diario por venezolano era el equivalente a 32,07 ddlares
actuales. Segun el consenso moderno, Venezuela era un pafs cuyos habitantes detentaban el
cuarto —y mas elevado- nivel de prosperidad, ya que el ingreso medio diario era superior a 32
doélares® En ese afio, ademas, la deuda externa gubernamental habifa llegado a su nivel mas bajo
de la historia: 51.9 millardos de ddlares actuales. Ese monto era equivalente a un tercio del PIB
de aquel momento. En el pafs habian alrededor de 620 mil empresas.

En 2020, después de 21 anos de gobiernos chavistas, mas de 5500 expropiaciones directas,
y a pesar del boom petrolero més importante de nuestra historia, los habitantes de Venezuela
técnicamente viven en nivel de pobreza: su ingreso medio diario es 6,8 délares £| PIB per capita
es aproximadamente USD 2300 ddlares, monto equivalente a paises del sur de Sahara. La
deuda externa gubernamental (la deuda por bonos de la Republica y PDVSA, laudos arbitrales y
expropiaciones, deuda comercial y deuda con otros paises) es aproximadamente 162 millardos
de ddélares, monto que es 2,3 veces mayor que nuestro PIB. Quedan menos de 250 mil empresas.
Esta situacidon es, en gran medida, consecuencia directa de expropiaciones, confiscaciones y
vulneraciones del derecho de propiedad.

“Véase: https://wwwacnurorg/situacion-en-venezuelahtml
> Véase: https://bitly/32MQ7vh


https://www.acnur.org/situacion-en-venezuela.html
https://bit.ly/32MQ7vh

| a consagracion del derecho de
oropledad en la constitucion de
a republica

El derecho de propiedad es un derecho fundamental que asegura la libertad individual y Ia
prosperidad. Asi lo reconoce la Constitucion de la Republica en sus articulos 115 y 116,
disposiciones que, ademés, restringen la potestad expropiatoria del Estado y limitan las
confiscaciones a supuestos de bienes provenientes del delito de narcotrafico. | derecho de
propiedad también es reconocido por normas expresas de tratados internacionales vigentes en
Venezuela; por ejemplo: el articulo 17 de la Declaracion Universal de Derechos Humanos.

Los articulos 115y 116 de la Constitucion establecen:

Articulo 115

Se garantiza el derecho de propiedad. Toda persona tiene derecho al uso, goce, disfrute y
disposicion de sus bienes. La propiedad estard sometida a las contribuciones, restricciones
y obligaciones que establezca la ley con fines de utilidad publica o de interés general. Solo
por causa de utilidad publica o interés social, mediante sentencia firme y pago oportuno de
Jjusta indemnizacion, podra ser declarada la expropiacion de cualquier clase de bienes.




Articulo 116

No se decretaran ni ejecutardn confiscaciones de bienes sino en los casos permitidos por esta
Constitucion. Por via de excepcion podran ser objeto de confiscacion, mediante sentencia
Jfirme, los bienes de personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, responsables de
delitos cometidos contra el patrimonio puiblico, los bienes de quienes se hayan enriquecido
ilicitamente al amparo del Poder Publico y los bienes provenientes de las actividades
comerciales, financieras o cualesquiera otras vinculadas al trafico ilicito de sustancias
psicotropicas y estupefacientes.

En la historia constitucional venezolana, el derecho de propiedad ha sido desarrollada en dos
etapas: (i) la propiedad como derecho absoluto correspondiente a los afos 1811-1914 v (ii)
la propiedad como un derecho limitado correspondiente a los afios 1914 hasta la actualidad.
En la primera etapa los textos constitucionales consagraron la propiedad como un derecho
llimitado, absoluto, inviolabley libre, estando sujeto a ciertas limitaciones legales derivadas de Ia
expropiacion a fines del bienestar publico, mediante previo juicio y pago de indemnizacion. En
la segunda etapa los textos constitucionales limitan el caracter absoluto de la propiedad privada.
Esta modificacion permite restricciones a la propiedad privada adicionales a la expropiacion con
fines de utilidad publica.

La Constitucién de 1999 se inscribe en la segunda etapa, es decir, concibe una propiedad privada
con limitaciones adicionales a la expropiacion por causa de utilizad publica. A pesar de que su
citado articulo 115 garantiza “uso, goce, disfrute y disposiciéon” de la posesidon sobre los bienes,
esta disposicion también somete el derecho de propiedad a las contribuciones, restricciones y
obligaciones con fines de utilidad publica o interés social. Entre las limitaciones al ejercicio del
derecho de propiedad, cabe citar las servidumbres administrativas que derivan de la planificaciéon
y el urbanismo, es decir, la constitucion de una obligacién real sobre un bien ajeno porrazones de
utilidad publica o de utilidad general. La ocupaciéon temporal o el gravamen que estas implican
se realiza a favor de la administracion publica y de particulares que colaboran con ésta o que
realizan actividades de interés general®

6 Carolina Turin Ortiz, La ocupacion temporal en el derecho venezolano: sus diferencias con la expropiacién y limites para su
utilizacion (Caracas: Universidad Catélica Andrés Bello, 2007).



Las servidumbres administrativas se han materializado en Venezuela a través de diferentes
técnicas; asi, por ejemplo, la expropiacién. Esta se consagra en el citado articulo 115 de Ia
Constitucion de la Republica, segun el cual “sélo por causa de utilidad publica o interés social,
mediante sentencia firme y pago oportuno de justa indemnizacién, podré ser declarada la
expropiaciéon de cualquier clase de bienes” La consecuencia practica es la pérdida del absoluto

del derecho de propiedad’.

7 Carolina Turin Ortiz, La ocupacion temporal en el derecho venezolano: sus diferencias con la expropiacién y limites para su

utilizacion (Caracas: Universidad Catélica Andrés Bello, 2007).
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Restitucion en arbitrajes de inversion

Cuando el derecho de propiedad de un inversionista es afectado por el Estado receptor de
la inversion, usualmente los inversionistas solicitan a los tribunales arbitrales que condenen al
Estado a pagarlaindemnizaciéon de los dafosy perjuicios causados. En este sentido, la mayoria de
los laudos arbitrales que determinan que un Estado viold los derechos del inversionista previstos
en el tratado de promocidn y proteccion de inversiones respectivo, establecen la indemnizacion
de los dafios como consecuencia por dicha violacioné,

La indemnizacion de dafos no es el Unico medio con el que se cuenta para hacer valer el
derecho de propiedad. La restitucién es otro medio que se podria solicitar, el cual puede operar
de dos maneras: restablecer la situacidn que existia previa a la ocurrencia del acto violatorio del
derecho de propiedad por parte del Estado, o establecer la situacién que hubiese ocurrido si el
acto violatorio por parte del Estado no hubiese existido. La restitucion puede ser material (por
ejemplo, devolver el bien al inversionista) o juridica (por ejemplo, anular una ley o reglamento).

Ahora bien, se discute si en arbitrajes de inversién un tribunal puede ordenar al Estado
demandado, en vez de la indemnizacién de dafios, la restitucién en beneficio del inversionista
cuyos derechos fueron infringidos. Lo cierto es que el Derecho Internacional no lo prohibe; la
Convencién sobre Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones entres Estados y Nacionales
de otros Estados tampoco lo prohibe y existen algunos laudos que han ordenado la restituciéon
juridica en beneficio del inversionista® La principal objecién a la restituciéon en los arbitrajes de

¢ Tomoko Ishikawa, «Restitution as a ‘Second Chance’ for Investor-State Relations: Restitution and Monetary Damages as Sequential
Options», McGill Journal of Dispute Resolutionm3 (2016-2017): 169.

 Por ejemplo, ver: ATA Construction, Industrial and Trading Company v. Reino de Jordania, CIADI, laudo del 18 de mayo de 2010,
caso No ARB/08/02; Franck Charles Arif v. Republica de Moldavia, CIADI, laudo del 8 de abril de 2013, caso No ARB/11/23.



Inversion es que se violaria la soberania del Estado'® En todo caso, la practica nos indica que es
raro que un tribunal arbitral ordena la restitucién en vez de la indemnizacién de dafios, debido a
que: (i) los inversionistas suelen pedir en sus demandas sélo la indemnizacién y no la restitucion;
y (i1) la ejecucion de laudos que ordenen restitucion es bastante dificil, porque dependen de Ia
voluntad del Estado demandado de cumplir con el laudo™™.

En el caso de Venezuela de los 27 tratados bilaterales de promocion y proteccién de inversiones
suscritos por el pafs, 21 tratados especificamente limitan la jurisdicciéon del tribunal arbitral a lo
siguiente: (i) determinar si hubo incumplimiento del tratado y si dicho incumplimiento causo
danos; y (1) fijar el monto de la indemnizacion correspondiente?. Otros cinco tratados suscritos
por Venezuela sobre la materia nada dicen sobre el alcance de la jurisdiccion del tribunal®s,
Y sélo un tratado (con Canada) expresamente prevé la restitucién como parte del alcance de
la jurisdiccion del tribunal en los siguientes términos: “El tribunal podra acordar, separadamente
0 en combinacion, solo: a. indemnizaciones en efectivo y los intereses correspondientes; b. la restitucion
de la propiedad. En tal caso la sentencia dispondra que la Parte Contratante litigante podrad pagar una
indemnizacion en efectivo y los intereses correspondientes en lugar de la restitucion...™.

10 Andrés Larrea Savinovich y Juan Martin Alarcon Peralta, «;Afectan las medidas reparatorias no pecuniarias ordenadas en
un arbitraje de inversién a la soberania de los Estados? Perspectivas desde |la experiencia ecuatorianay, Revista Ecuatoriana de
Arbitraje 10 (2019): 225-226.

I Ishikawa, «Restitution as a ‘Second Chance’ for Investor-State Relations: Restitution and Monetary Damages as Sequential
Optionsy, 170-171.

12 Los tratados bilaterales suscritos por Venezuela con: Alemania, Argentina, Barbados, Bélgica-Luxemburgo, Republica Checa,
Chile, Costa Rica, Cuba, Dinamarca, Ecuador, Espafia, Francia, Lituania, Paises Bajos, Palestina, Perd, Portugal, Reino Unidos, Suecia,
Suiza 'y Uruguay.

13 Los tratados bilaterales suscritos por Venezuela con: Bielorrusia, Irén, Paraguay, Rusia y Vietnam.
4 Articulo X119.1 del tratado.
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De modo que, en la mayoria de los tratados bilaterales en materia de inversién suscritos por
Venezuela no se incluye la posibilidad de que el tribunal arbitral pueda ordenar la restitucion de
la propiedad; sélo el tratado con Canadé expresamente establece la restitucion como un medio
para hacer valer el derecho de propiedad, pero dejando a salvo la posibilidad para Venezuela de
pagar una indemnizacién en lugar de la restitucion.

No obstante lo anterior, consideramos que la restitucién de la propiedad seria un mecanismo
apropiado pararepararaaquellosinversionistas cuyos derechos de propiedad hansido afectados
durante los 21 afios de revolucion por las siguientes razones:

El Estado venezolano no cuenta con los recursos econdmicos para pagar las indemnizaciones
por los dafos causados.

Las empresas expropiadas han fracasado econdmica y operativamente.

La restitucion de la propiedad representaria un mensaje positivo a todos los demés
inversionistas sobre el inicio del restablecimiento del Estado de Derecho en Venezuela vy el
respeto al derecho a la propiedad.

Para promover la restitucién de la propiedad en los arbitrajes de inversién en que sea parte
Venezuela, seria conveniente modificar la normativa interna en materia de promocién y proteccién
de inversiones. Esta modificacién consistiria en un reconocimiento expreso de la restitucién de
la propiedad como un medio disponible para los inversionistas cuyos derechos de propiedad
hayan sido afectados, a pesar que el tratado bilateral correspondiente no prevea este medio.



Los Arbitrajes internacionales en
contra de Venezuela y sus empresas

Acontinuacién,explicaremoslosaspectos masimportantes de cadauno de los arbitrajesiniciados
en contra de la Republica y/o PDVSA durante los gobiernos chavistas; concretamente: (a) la
identificacion de cada acreedor; (b) el motivo de la demanda arbitral; (c) el monto condenado;
(d) en los casos aun no concluidos, los montos de las demandadas; y (e) las observaciones

més relevantes de cada caso. Para facilitar su comprension, hemos preparados varios gréaficos.

Cada uno de ellos explica una categoria diferente de casos, dependiendo de la institucion
que administra cada caso (eg. CIADI, UNCITRAL) y el estado procesal actual (terminados o
aun por concluir). Por motivos de la confidencialidad de la informacién, no hemos encontrado
informacién de los honorarios de abogados y de costos asociados al procedimiento arbitral. No
obstante, actualmente, los costos promedio de un arbitraje de inversién ascienden a la cantidad
de doce millones y medio de ddélares por cada caso®®

15 Véase: https//globalarbitrationreview.com/article/1151755/damages-and-costs-in-investment-treaty-arbitration-revisited?utm_
source=Law%20Business%20Research&utm medium=email&utm campaign=8990537 GAR%20Headlines%20

15%2F12%2F2017&dm_i=1KSFE5CP55PY7 4ILKOJ6)1
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Arbitrajes CIADI terminados

Quince arbitrajes CIADI (Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones)
han concluido mediante laudos que condenan a pagar compensaciones a inversionistas. El capital
total condenado asciende a la cantidad de USD 14534.897.777,05. A esta cantidad se le debe
anadir intereses y los costos tanto de los procesos de arbitraje como de los posteriores procesos
de ejecucion judicial. De los costos de arbitraje sélo se conoce el monto del caso Owen lllinois —
USD 9.614.811,05- Este monto es similarala suma del promedio general de costos de procesos
de arbitrajes (USD 6.000000,00) y de procesos de reconocimiento y ejecuciéon de laudos (USD
3.500.000).Si a los costos del arbitraje Owen lllinois se le suma el costo promedio de arbitrajey
ejecucion por los 16 otros casos que terminaron mediante condena, se puede proyectar que la
contingencia de los costos de litigio asociados a arbitraje ya concluidos ascienden a la cantidad
de USD 161614811 Por lo tanto, el monto total de la contingencia de los arbitrajes CIADI que
han concluido mediante condena asciende a la cantidad de USD 14.696512588,1.

Acreedor, nacionalidad | Vestey Group Ltd (Reino Unido): Alimentos.
e industria

Motivo de la Deuda Expropiacién por declaracién de improductividad de
terreno de 350000 hectéreas.

Monto de la Demanda US $§98.000.000,10

Observaciones El Laudo final, emitido el 16 de abril de 2016, condend
a la Republica a pagar USS 98145325 més otros
conceptos accesorios. Actualmente, las partes estan
litigando el reconocimiento del laudo ante la Corte
Distrital de Columbia y la nulidad del laudo ante un
comité ad hoc CIADI.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Venezuela Holdings BV y otros (Exxon Mobil) (Paises
Bajos): Petréleo y Gas.

Motivo de la Deuda

Expropiaciéon de Inversiones en Proyectos Cerro Negro
2006, Cerro Negro 2007 vy la Ceiba.

Monto de la Deuda

US $188342482

Observaciones

Actualmente estd en curso un nuevo procedimiento por
los mismos hechos del caso ante el CIADI. (Pendiente de
decision).

Acreedor, nacionalidad
e industria

ConocoPhillips Petrozuata B.V, ConocoPhillips Hamaca
B.V.y ConocoPhillips Gulf of Paria BV. (Paises Bajos):
Petréleo, gasy mineria.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de Inversion en la Faja Petrolifera del
Orinoco (Proyectos Petrozuata y Hamaca).

Monto de la Deuda

Monto Condenado: USS 844630516600 mas
conceptos accesorios.

Observaciones

El 8 de marzo de 2019 el Tribunal Arbitral dicté laudo
mediante el cual condend a la Republica al pago de
las cantidades siguientes: (a) USS 3386.079.057 a
ConocoPhillips Petrozuata B.V; (ii) USS 4.498085.150
a ConocoPhillips Hamaca B.V; y (iii) USS 562140959
a ConocoPhillips Gulf of Paria BV, mas conceptos
accesorios.

El 11 de marzo de 2019 se interpuso solicitud para el
reconocimiento y ejecuciéon del laudo ante las cortes del
Distrito de Columbia. Estd pendiente un procedimiento
de rectificacién ante el CIADI.

15



Acreedor, nacionalidad
e industria

Flughafen Zirich AG.y Gestién e Ingenieria IDC SA (Suiza
y Chile): Transporte.

Instrumento/Motivo de
la Deuda

Expropiacién de Concesién para la Administracion y
Operacidon del Aeropuerto de la Isla de Margarita.

Monto de la Deuda

US §12113.1405 (a cada uno de los demandantes) por
iIndemnizaciéon, gastos y costos, méas intereses.

Observaciones

El 18 de noviembre de 2014 se dicté laudo arbitral
mediante el cual se condend a la Republica a pagar

USS 9.714.130,5 por concepto de compensacion por la
expropiacién de concesiones, mas conceptos accesorios.
Estd pendiente un procedimiento de anulacion del laudo.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Highbury International AVV y Ramstein Trading Inc.
(Pafses Bajos): Petréleo, mineria y gas.

Instrumento/Motivo de
la Deuda

Expropiacién de participaciones en Compafifa Minera
del Bajo Caroniy VM.C. Mining Company, CA,

Monto de la Deuda

UsS 63000000000

Observaciones

El 26 de septiembre de 2013 el Tribunal Arbitral dicté su
laudo mediante el cual se declard la falta de jurisdiccion
del centro. Estd pendiente un procedimiento de nulidad.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Crystallex International Corporation (Canada): mineria.

Instrumento

Expropiaciéon de Inversion en Negocios de Exploracion
y Explotacion de Oro.

Monto de la Deuda

US $1.000.000.202, més intereses.

Observaciones

En fecha 7 de abril de 2016, Crystallex solicité la
confirmacién del laudo por ante las Cortes Distritales de
Columbia, la cual fue acordada mediante opinidn del 25
de marzo de 2017. El 28 de octubre de 2016 interpuso
una solicitud para solicitar el blogqueo de la venta de
acciones de CITGO. Posteriormente, a finales de 2017,
las partes llegaron a un acuerdo para terminar el litigio.
El 9 de agosto de 2018, la Corte Distrital de Delaware
establecid que PDVSA es alter ego de la Republica, por
lo que se podian ejecutar los activos de CITGO para
satisfacer las deudas de la reclamante. El 1° de marzo

de 2019 Arnold & Porter, escritorio que representa

al gobierno de Juan Guaidd, solicitd participar en el
procedimiento y que se paralizase el mismo por 120
dias. En fecha 7 de marzo de 2019, BlackRock Financial

Management, Inc.y Contrarian Capital Management, LLC,

que son tenedores de ciertos bonos de PDVSA solicitaron
participar en los argumentos orales. El 12 de diciembre
de 2019 la Corte Distrital de Delaware emitié orden de
congelaciéon de los activos de CITGO. El 19 de febrero de
2020 la Republica consignd escrito de certiorari ante |a
Corte Suprema de los Estados Unidos.

17
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Longreef Investment AV.V. (Paises Bajos), alimentos.

Deuda

Nacionalizacion de Fama de América, CA

Monto de la Deuda

UsS $43.000.00000

Observaciones

El laudo fue emitido el 6 de noviembre de 2017. Se
encuentra pendiente una solicitud de anulacién.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Koch Minerals y Koch Nitrogen International Sarl Koch
Minerals y Koch Nitrogen International Sarl.

Motivo de la Deuda

Expropiaciéon de Inversion en Negocios de Fertilizantes
(Fertinitro) (Suiza): Construccién y Produccién de
Fertilizantes.

Monto de la Demanda

Koch Minerals: US $140.200000,00; Koch Nitrogen
International Sarl: US $184.000.000,8. De forma conjunta:
US $646.2725201 por costos legales u costos de
arbitraje, méas intereses.

Observaciones

El 30 de octubre de 2017 el Tribunal Arbitral emiti¢ el
laudo arbitral, a través del cual se condena a la Republica
a pagar USDS 140250000, més intereses y costos del
arbitraje. Este laudo pasd por un procedimiento de
rectificacion, el cual fue decidido el 11 de abril de 2018.
Estd pendiente un procedimiento de nulidad. El 18 de
abril de 2019 el procedimiento fue suspendido por falta
de pago de los anticipos.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Ol European Group B.V. (Pafses Bajos): Vidrio.

Instrumento/Motivo de
la Deuda

Expropiacién de Inversion en Plantas Productoras 'y
Distribuidoras de Contenedores de Vidrio.

Monto de la Deuda

US $378211.982,00 més intereses desde el 26 de
octubre de 2010.

Observaciones

El tribunal arbitral emiti¢ el laudo de fecha 10 de marzo
de 2015.El 11 de febrero se demandd a la Republica
exigiendo la ejecucion forzosa del laudo. El 11 de febrero
de 2019, Ol solicitd la confirmacion del laudo final ante
las cortes del Distrito de Columbia. En fecha 21 de mayo
de 2019, la corte confirmd el laudo y determind que Ol
European Group tenfa derecho a: (i) $372,461,982 mas
intereses sobre esta cantidad desde el 26 de octubre

de 2010, hasta la fecha del laudo, a la tasa LIBOR para
depdsito de un aflo en USD, més un margen de 4%, con
composicién anual de intereses devengados; (ii) los
costos y gastos del arbitraje: $ 5750000, mas intereses
sobre esta cantidad desde el 10 de marzo de 2015 hasta
la fecha del fallo, calculados a Tasa de interés LIBOR para
depdsitos a un afio en ddlares estadounidenses, més

un margen del 4%, con composicion anual de intereses
devengados; (iii) los costos y gastos de la anulacién: §
3,864,811.05 més intereses sobre este importe desde el
6 de diciembre de 2018 hasta la fecha de la sentencia,
calculada a una tasa de interés LIBOR para depdsitos a un
ano en ddlares estadounidenses, mas un margen del 4%,
con una composicién anual de los intereses devengados;
y (Iv) intereses posterior al juicio sobre el monto total de
la adjudicacion, calculado al Tasa establecida en 28 USC.
§ 1961, desde la fecha del fallo hasta su pago completo.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Tenaris SA 'y Talta (Bélgica, Luxemburgo y Portugal):
Hierro, brigueteado en caliente.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de Inversiones en Planta de Produccién
de Hierro Briqueteado en Caliente.

Monto de la Deuda

Us $87.300.00000

Observaciones

El 29 de enero de 2016 fue dictado laudo arbitral
mediante el cual el Tribunal condend a la Republica al
pago de US $§87.300.000,00, mas conceptos accesorios.
Hubo una suspension del procedimiento de ejecucién, la
cual fue levantada el 27 de marzo de 2017.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Saint-Gobain Performance Plastics Europe (Francia):
Petréleo y Gas.

Motivo de la Deuda

Expropiacién de Inversiones en una Empresa de
Produccion de Apuntalante (Material Utilizado en el
Area Petrolera).

Monto de la Deuda

Us $115.00000000

Observaciones

El 3 de noviembre de 2017 el Tribunal Arbitral dicto
laudo final mediante el cual condend a la Republica al
pago de USS 29,6 millones por compensacién por la
expropiaciéon de las inversiones de las demandantes, mas
conceptos accesorios. Actualmente estd pendiente de
decision un procedimiento de nulidad.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Rusoro Mining Limited (Canada): Petréleo, gas y mineria.

Motivo de la Deuda

Expropiacién de Inversion en Negocios de Exploraciéon
y Explotacion de Oro.

Monto de la Deuda

US §971.079.502 por indemnizacién, costos y gastos, mas
intereses desde el 16 de septiembre de 2011 hasta la
fecha de pago.

Observaciones

El laudo final fue dictado en fecha 22 de agosto de
2016.El 10 de octubre de 2016, Rusoro interpuso una
peticion para confirmar el laudo por ante las Cortes del
Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, la cual
fue concedida el 1°de marzo de 2018. Adicionalmente,
Rusoro interpuso una demanda por ante las Cortes del
Distrito Surefio de Texas solicitando que se declare a
PDVSA PDVH, CITGO Holding y CITGO Petroleum como
alter egos de la Republica, y que se ejecute en su contra
el laudo dictado por el Tribunal CIADI.

El 29 de enero de 2019 la Corte de Apelaciones de Paris
anulé parcialmente el laudo dictado por el Tribunal
CIADI. La anulaciéon abarco los dafios y perjuicios
condenados por el laudo arbitral.

El 12 de febrero de 2019, el Presidente (E) Juan Guaido,

a través de la firma Arnold & Porter Kaye Scholer LLP
Interpuso una peticién de paralizacion del procedimiento
ante la Corte del Distrito de Columbia, la cual fue
respondida por la representacién del gobierno de
Nicolas Maduro, ejercida por la firma Venable LLP. El 1°
de mayo de 2019 la Corte emitié una decisién negando
la solicitud del gobierno de Nicolas Maduro vy, por ende,
reconociendo la representacién del gobierno de Juan
Guaido.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Blue Bank International & Trust (Barbados) Ltd. Turismo.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de derechos de concesion en el
teleférico de Caracas.

Monto de la Deuda

UsS 20000000000

Datos del caso

Demanda ante CIADI.

Observaciones

El 26 de abril de 2017 fue dictado laudo arbitral
mediante el cual declaré que no tenia jurisdicciéon para
adjudicar en la presente disputa. Actualmente esta
pendiente un procedimiento de nulidad.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Fabrica de Vidrios Los Andes, CA.y Owens-lllinois de
Venezuela, CA. (Pafses Bajos): Vidrio.

Motivo de la Deuda

Expropiacion.

Monto de la Deuda

UsSS 1.033.100000

Observaciones

Mediante laudo del 17 de octubre de 2017 el Tribunal
Arbitral declardé la falta de jurisdiccion sobre el asunto. En
tal caso estd pendiente un procedimiento de nulidad.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Tenaris SA 'y Talta (Bélgica, Luxemburgo y Portugal):
Hierro y Briqueteado.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de Inversiones en Empresas de Acero
“Tavsa"y “Comsigua”.

Monto de la Deuda

El Laudo condend a a la Republica a pagar los conceptos
siguientes: (i) a Tenaris: 114.127.030 USS indemnizacién,
costos y gastos mas intereses desde la fecha del laudo
hasta la fecha de pago; (ii) a Talta: 26.180.857 USS
indemnizacion, costos y gastos mas intereses desde la
fecha del laudo hasta la fecha de pago.

Observaciones

El tribunal arbitral emitid el laudo el 12 de diciembre
de 2016.El 18 de abril de 2017, Tenaris interpuso una
solicitud ante la Corte Distrital de Columbia, para el
reconocimiento del laudo. El 28 de diciembre de 20138
el comité ad hoc decidié la solicitud de nulidad. hasta |a

fecha de pago; (ii) a Talta: 26.180.857 USS indemnizacion,

costos y gastos mas intereses desde la fecha del laudo
hasta la fecha de pago.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Valores Mundiales SL'y Consorcio Andino SL (Espafia):
Alimentos.

Instrumento/Motivo de
la Deuda

Expropiaciéon de Inversion en Empresa de Produccion
de Harina de Maiz y Tortillas “Monaca” y “Demaseca’”.

Monto de la Deuda

US $430.40000000, mas intereses compuestos a la tasa

(Demandado/ Libor + 2% a partir del 22 de enero de 2013 y hasta Ia
Condenado o fecha de pago.

Anunciado)

Observaciones El 25 de julio de 2017 se dicté laudo arbitral

condenando a la Republica al pago de USS 4304
millones, mas conceptos accesorios. Se encuentra
pendiente un procedimiento de anulacion del laudo.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Tidewater Investment SRLy Tidewater Caribe, CA:
Petroleo.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de Inversion en Servicios de Soporte
Marino para la Industria Petrolera en el Lago de
Maracaibo y en el Golfo de Paria, prestado por
SEMARCA

Monto de la Deuda

Monto Inicialmente Otorgado: US $48.000.0000, més
iIntereses y reembolso de costos; Monto Adeudado
Después de la Anulacion: US $38.000.000,6

Datos del caso

Demanda ante CIADI (ARB (AF)/10/5). Laudo dictado en
fecha 13 de marzo 2015.

Observaciones

En fecha 27 de diciembre de 2017, se emitié decisiéon
que anulo parcialmente el laudo dictado el 13 de marzo
de 2015, reduciendo el monto de |la condena a US
$38.000.0006




Arbitrajes CIADI no concluidos

Hay nueve arbitrajes contra de la Republica que actualmente se estan tramitando ante el CIADI.
AUn no tenemos informacién de los montos demandados. Sin embargo, podemos proyectar |a
contingencia de los costos asociados a los litigios. Dichos costos ascienden a la cantidad de USD

85.500.000.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Luis Garcifa Armas (Espafia): Alimentos.

Motivo de la Deuda

Expropiaciéon de Inversion en Empresa de Alimentos.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI de fecha 5 mayo de 2016.
Procedimiento en curso. No hay informaciéon sobre el
monto demandado ni los conceptos efectivamente
incluidos en la demanda.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Agroinsumos Ibero-Americanos, SLy Otros.

Motivo de la Deuda

Nacionalizacién de Agroisleia (Espafia): Fertilizantes.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI de fecha 25 de julio 2016
Procedimiento en curso. No hay informacion sobre el
monto demandado ni los conceptos efectivamente
incluidos en la demanda.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Saint Patrick Properties Corporation (Barbados):
Transporte.

Motivo de la Deuda

Nacionalizacién y Transferencia a PDVSA de activos
y varias empresas que proporcionaban servicios
petroleros en el Lago de Maracaibo en el afio 2009.

Monto de la Deuda

Informacidn no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI de fecha 19 de diciembre de

2016 Procedimiento en curso. No hay informacién sobre

el monto demandado ni los conceptos efectivamente
incluidos en la demanda.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Air Canada (Canadd): Transporte.

Motivo de la Deuda

Liberacién de ingresos por venta de boletos retenidos
en bolivares por el control de cambio.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI de fecha 13 de enero de 2017
Procedimiento en curso. No hay informacién sobre el
monto demandado ni los conceptos efectivamente
incluidos en la demanda. La Ultima actuacién en el caso
es que el Tribunal dictd la orden procesal N° 9 el 03 de
abril de 2020, concerniente a asuntos post-audiencia.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Venoklim Holding BV (Pafses Bajos): Lubricantes.

Motivo de la Deuda

Nacionalizacion de Industrias Venoco.

Monto de la Deuda

Informacidn no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI de fecha 27 de septiembre de
2017.Se trata del segundo arbitraje por el mismo
caso. El primero fue desestimado en 2010 por falta de
Jjurisdiccion (se determind que era inversion nacional).

Acreedor, nacionalidad
e industria

Kimberly-Clark Dutch Holdings, BV, Kimberly-Clark SLU,

y Kimberly-Clark BVBA (Espafia, Paises Bajos, Bélgica-
Luxemburgo. Servicios y Comercio.

Motivo de la Deuda

Expropiaciéon de Fabrica.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Dick Fernando Abanto Ishivata (Perd): Informacion y
Comunicacion.

Motivo de la Deuda

Concesion de Telecomunicaciones.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Procedimiento en curso.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Smurfit Holdings B.V. (Paises Bajos): Manufactura de papel.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de Empresa Manufacturera de Papel.

Monto de la Deuda

Informacidn no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI. Procedimiento en curso.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Gustavo Maeso Lando (Uruguay): Tabaco.

Motivo de la Deuda

Industria del Tabaco.

Monto de la Deuda
(Demandado/
Condenado o
Anunciado)

Informacidn no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI. Procedimiento en curso.




Acreedor, nacionalidad
e industria

The Williams Companies International Holdings B.V,
WilPro Energy Services (El Furrial) Limited y WilPro Energy
Services (Pigap Il) Limited (Paises Bajos): Comprensién de
Gas y plantas de inyeccion.

Motivo de la Deuda

Compresion de gases y plantas de inyeccién.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Procedimiento en curso.
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Arbitrajes CIADI Suspendidos, terminados
sin condena a la Republica o por un
acuerdo entre las partes

Veinte arbitrajes CIADI han concluidos mediante acuerdo de las partes o por suspensién debido
a falta de pago de costos de arbitrajes. De esa cantidad, siete arbitrajes han terminado mediante
acuerdo de pagos. El monto aproximado de estos acuerdos asciende a USD 3.589.000.000.
Estimamos que una buena parte de esta cantidad ya ha sido pagada a los inversionistas. Si esta
se le anade el costo promedio de los procedimientos, se puede proyectar que la contingencia
por esta categoria de arbitrajes asciende a la cantidad de USD 3.709.000.000.

Acreedor, nacionalidad | Holcim Limited, Holderfin B\V.y Caricement B.V. (Suiza):
e industria Cemento.

Motivo de la Deuda Nacionalizacion de Empresa Cementera.

Monto de la Demanda US $650.000.000,00

Observaciones La ultima actuacion es una solicitud conjunta de las
partes de paralizacion del procedimiento del 10 de
septiembre de 2010. Las partes convinieron un acuerdo
de pago.




Acreedor, nacionalidad
e industria

GRAD Associates, PA.

Motivo de la Deuda

Contrato para la construccion y modernizacién de
penitenciarias.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 5 de febrero de 2002 se declaré

la terminacion del procedimiento por falta de pago de
tasas administrativas del centro.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Vanessa Ventures Ltd. (Canadé): Mineria.

Motivo de la Deuda

Derechos en las minas Las Cristinas.

Monto de la Deuda

USS 1.045.000000,00

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 16 de enero de 2013 el
Tribunal Arbitral dictd su laudo en el cual decidié que
no habfa habido violacion alguna de los derechos de |a
Demandante en virtud del TBI Canadé-Venezuela.

Acreedor, nacionalidad
e industria

I&] Beheer BV.

Motivo de la Deuda

Expropiacién indirecta de notas promisorias emitidas
por banco estatal.

Monto de la Deuda

UsS 30000000000

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 22 de diciembre de 2007 se
declard la terminaciéon del procedimiento por solicitud
de las partes.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Eni Dacion B.V. (Italia): Petroleo.

Motivo de la Deuda

Negativa de Firma de Addendum a Contrato de
Servicio Operativo en Materia de Hidrocarburos.

Monto de la Deuda

UsS 1.200000,00

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 18 de abril de 2008 se declard la
terminaciéon del procedimiento por peticion de una parte.

Extraoficialmente se ha expresado que hubo un acuerdo
de pago por USS 70000000000

Acreedor, nacionalidad
e industria

Brandes Investment Partners, LP: Comunicacion.

Motivo de la Deuda

Nacionalizacién de empresa de comunicacion.

Monto de la Deuda

Informacidn no disponible.

Observaciones

Fl 2 de agosto de 2011 se dicto laudo arbitral declarando
la falta de jurisdiccion del centro.

Acreedor, nacionalidad
e industria

CEMEX Caracas Investments BV.and CEMEX Caracas Il
Investments B.V. (México): Cemento.

Instrumento/Motivo de
la Deuda

Nacionalizacion de Filial en Venezuela.

Monto de la Deuda

US $600.000.00000

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 30 de diciembre de 2010 hubo
una decision declarando parcialmente la jurisdiccion
sobre el asunto. En diciembre de 2011 CEMEX anuncié
que habia llegado a un acuerdo con la Republica.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Gold Reserve Inc. (Canada): Mineria.

Motivo de la Deuda

Expropiaciéon de Inversiones en concesiones para la
extraccion de oro (“Concesién Brisas” y “Concesién
Unicornio”).

Monto de la Deuda

US § 713.032.000,00, mas intereses.

Datos del Caso

Demanda ante CIADI. Laudo dictado en fecha 22 de
septiembre de 2014.

Observaciones

El 5 de agosto de 2016 Gold Reserve firmdé convenio
para constituir una empresa mixta y el Gobierno aceptd
pagar US $769.000000,00.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Universal Compression International Holdings, SLU.
(Espafa): Petréleo y gas.

Motivo de la Deuda

Nacionalizacion de activos en instalaciones de
compresiéon de gas.

Monto de la Deuda

UsS 1.200.000.000,00

Datos del Caso

Demanda ante CIADI.

Observaciones

El 3 de enero de 2019 se declard la terminacion del
procedimiento por solicitud conjunta de las partes.
Extraoficialmente se ha expresado que ambas partes
llegaron a un acuerdo de pago por USS 44000000000
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Opic Karimum Corporation (Panama): Petrdleo.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de derechos en empresa de explotaciéon
y produccion de petréleo.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 28 de mayo de 2013 se dictd
laudo arbitral mediante el cual se declar¢ la falta de
Jjurisdiccion del centro.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Nova Scotia Power Incorporated (Canada): Carbon.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de derechos en virtud de un acuerdo
de suministro de carbdn celebrado entre Nova Scotia
Power y Guasare Coal International, una empresa
presuntamente controlada por Venezuela.

Monto de la Deuda

UsS 18000000000

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 30 de abril de 2014 se dictd
laudo arbitral mediante el cual se declaré la falta de
jurisdiccién del centro.




Acreedor, nacionalidad
e industria

The Williams Companies, International Holdings BV,
WilPro Energy Services (El Furrial) Limited y WilPro Energy
Services (Pigap Il) Limited (Paises Bajos): Petrdleo.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de participaciones en empresas de
compresién e inyeccion de gas.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 8 de febrero de 2017 se declard
la terminacion del procedimiento por falta de actuacion
de las partes.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Hortensia Margarita Shortt (Reino Unido): Petréleo.

Motivo de la Deuda

Expropiacién de participaciones en Zulia Towing

and Barge Company, compafias dedicadas a brindar
servicios de remolque para el atraque y desatraque de
petroleros y petroquimicos, embarcaciones y barcos
utilizados para el transporte por el lago.

Monto de la Deuda

Informacidn no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 11 de mayo de 2015 se declard
la terminacion del procedimiento por falta de actuacion
de las partes.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Gambrinus, Corp. (Barbados): Alimentos.

Motivo de la Deuda

Expropiacion de participacion en compania de
fertilizantes.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 15 de junio de 2015 el Tribunal
Arbitral dictd su laudo final, a través del cual declard Ia
falta de jurisdiccion del centro para conocer la disputa.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Valle Verde Sociedad Financiera SL(Espafia): Bancos e
Instituciones Financiera.

Motivo de la Deuda

Expropiacién de participaciones en Banco venezolano.

Monto de la Deuda

UsS 10000000000

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 27 de abril de 2018 se declaro la
terminacion del procedimiento por falta de pago.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Ternium SA and Consorcio Siderurgia Amazonia SL
(Luxemburgo y Espana): Siderurgica.

Motivo de la Deuda

Expropiaciéon de participacion en SIDOR

Monto de la Deuda

USS 13000000000

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 29 de noviembre de 2012 se
declard la terminacion debido a una solicitud de las
partes.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Venoklim Holding BV (Pafses Bajos): Lubricantes.

Motivo de la Deuda

Nacionalizacion de Industrias Venoco.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

El 3 de abril de 2015 fue emitido laudo arbitral mediante
el cual declar¢ la falta de jurisdiccion del CIADI.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Transban Investments Corp. (Barbados): Automotriz.

Motivo de la Deuda

Expropiacién de inversiones en industria automotriz.

Monto de la Deuda

Informacion no disponible.

Observaciones

El 22 de noviembre de 2017 fue emitido el laudo arbitral.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Anglo American PLC (Reino Unido): Mineria.

Motivo de la Deuda

No Renovacion de Concesiones para Minerfa de
Niguel.

Monto de la Deuda

Monto Demandado: US $600.000.00000

Observaciones

En fecha 18 de enero de 2019 fue dictado el laudo en
mediante el cual se afirma la jurisdiccién para conocer de
los reclamos de la demandante.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Highbury International AVV, Compafia Minera de Bajo
Caronf AVV, and Ramstein Trading Inc. (Paises Bajos):
Mineria.

Motivo de la Deuda

Expropiacién de concesiones mineras.

Monto de la Deuda

USS 633.000000

Observaciones

Demanda ante CIADI. El 5 de enero de 2018 el Tribunal
Arbitral se suspendio el procedimiento por falta de pago
de los anticipos requeridos.




Arbitrajes Pendientes ante otros
centros de arbitraje

Hay siete arbitrajes contra de la Republica que actualmente se estan tramitando ante otros
centros de arbitraje. AUn no tenemos informacién de los montos demandados, salvo los USD
129.000.000 demandados por PetroSaudi. Sin embargo, podemos proyectar la contingencia de

los costos asociados a los litigios. Dichos costos ascienden a la cantidad de USD 66.500.000.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Serafin Garcia Armas and Karina Garcia Grube (Espafa):
Distribucién de alimentos.

Motivo de la Deuda

Expropiacién de participaciones en dos companias de
distribucion y mercadeo de comida.

Monto de la Deuda

Informacidn no disponible.

Datos del caso

Demanda ante Permanent Court of Arbitration, de
acuerdo con el respectivo Tratado de Proteccién de
Inversiones.

Observaciones

El 15 de diciembre de 2014 fue dictado laudo interino
declarando la jurisdiccién del tribunal para conocer del
asunto. El 25 de abril de 2017 la Corte de Apelacidn de
Paris declard la nulidad parcial de este laudo.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Venezuela US, SRL (Barbados): Petréleo y Gas.

Motivo de la Deuda

Extracciéon de petréleo crudo y gas natural.

Monto de la Deuda

Informacidn no disponible,

Datos del caso

Demanda ante Permanent Court of Arbitration, de
acuerdo con el respectivo Tratado de Proteccién de
Inversiones.

Observaciones

El 26 de julio de 2016 fue dictado laudo interino
mediante el cual se declard la jurisdiccion del Tribunal
Arbitral para conocer el caso.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Domingo Garcfa Armas, Manuel Garcia Armas, Pedro
Garcia Armas y otros (Espafa): Alimentos.

Motivo de la Deuda

Informacidn no disponible,

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Datos del caso

Demanda ante Permanent Court of Arbitration, de
acuerdo con el respectivo Tratado de Protecciéon de
Inversiones.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Fernando Fraiz Trapote (Espafa): Comunicacion.

Motivo de la Deuda

Informacién no disponible.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Datos del caso

Demanda ante Permanent Court of Arbitration, de
acuerdo con el respectivo Tratado de Proteccién de
Inversiones.

Observaciones

Inicio en el 2018.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Diamante Trading y Otros (Espafia): Mineria.

Motivo de la Deuda

Informacidn no disponible.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

Demanda ante Permanent Court of Arbitration, de
acuerdo con el respectivo Tratado de Proteccién de
Inversiones.

Monto de la Deuda

Inicié en el 20109.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Raimundo Santamarta (Espafia).

Motivo de la Deuda

Farmacéutica.

Monto de la Deuda

Informacidn no disponible,

Datos del caso

UNCITRAL de acuerdo con el respectivo Tratado de
Proteccién de Inversiones.

Observaciones

Inicié en el 2020.

Acreedor, nacionalidad
e industria

PetroSaudi (Barbados): Petroleo.

Instrumento/Motivo de
la Deuda

Incumplimiento Contractual Petrolero.

Monto de la Deuda

USD 130.000000. La Repulica contra-demando por la
cantidad de USD 1.300.000.000.

Datos del caso

UNCITRAL de acuerdo con el respectivo Tratado de
Proteccion de Inversiones.

Observaciones

Inicio en el 2016.




Arbitrajes Terminados ante otros
Centros de Arbitraje

Cinco arbitrajes tramitados por otros centros de arbitraje han concluido. No tenemos informacion
oficial de todos estos casos. Sin embargo, el total de las cantidades condenados que se conocen
asciende a USD 2.727.165.172,72. Adicionalmente, podemos proyectar que los costos asociados
a estos litigios ascienden a la cantidad de USD 47.500000.

Acreedor, nacionalidad
e industria

ConocoPhillips Petrozuata BV, ConocoPhillips Hamaca
B.V.y ConocoPhillips Gulf of Paria BV. (Paises Bajos):
Petréleo vy gas.

Motivo de la Deuda

Expropiaciéon de Inversion en la Faja Petrolifera del
Orinoco (Proyectos Petrozuata y Hamaca).

Monto de la Deuda

US $1986047.21472

Datos del caso

Demanda ante ICC, de acuerdo con el respectivo Tratado
de Protecciéon de Inversiones. Laudo de fecha 24 de abril
de 2018.

Observaciones

El caso fue desestimado vy fue solicitada anulacién por
parte de CPH. El 6 de octubre de 2016, Conoco interpuso
una queja ante la Corte Distrital de Delaware por el
intento de venta de CITGO por parte de la Republica.
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Acreedor, nacionalidad
e industria

Mobil Cerro Negro, LTD (Pafses Bajos): Petréleo y gas.

Motivo de la Deuda

Expropiaciéon de Inversiones en Proyectos Cerro Negro
2006, Cerro Negro 2007 vy La Celiba.

Monto de la Deuda

USS 74693795800

Datos del caso

Demanda ante la ICC, de acuerdo con el respectivo
Tratado de Proteccién de Inversiones.

Observaciones

El 23 de diciembre de 2011 fue dictado laudo arbitral
mediante el cual: (i) se condenaba a la Republica a
pagar USS 74693795800 a la demandante; y (ii) que
la demandante pagara a las demandadas la cantidad de
USS 160.643.042,00.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Nova Scotia Power (Canada): Carbdn.

Motivo de la Deuda

Negativa de Derechos sobre Carbon en la Mina Paso
Diablo.

Monto de la Deuda

UsS 18000000000

Datos del caso

Demanda ante Permanent Court of Arbitration, de
acuerdo con el respectivo Tratado de Proteccién de
Inversiones.

Observaciones

El 22 de abril de 2010 fue dictado laudo mediante
el cual el Tribunal declaré la falta de jurisdicciéon para
conocer del caso.




Acreedor, nacionalidad
e industria

Clorox Spain, SRL (Espaia).

Motivo de la Deuda

Expropiacién de Filial en Venezuela.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Datos del caso

Demanda ante Permanent Court of Arbitration, de
acuerdo con el respectivo Tratado de Proteccién de
Inversiones.

Observaciones

Mediante laudo de fecha 20 de mayo de 2019,

el Tribunal Arbitral declar¢ la falta de jurisdiccion,
condenando a la Demandante al pago de las costas
del procedimiento y los gastos de la Demandada cuyo
importe asciende a USS4.661.965.

Acreedor, nacionalidad
e industria

Raimundo Santamarta (Espafa).

Motivo de la Deuda

Farmacéutica.

Monto de la Deuda

Informacién no disponible.

Observaciones

UNCITRAL de acuerdo con el respectivo Tratado de
Proteccion de Inversiones.

Monto de la Deuda

Inicié en el 2016.

45



46

Conclusiones

La politica sisteméatica de violacién a la propiedad privada y de expropiaciones
llevadas a cabo por los regimenes chavistas no sélo es contraria a las normas de
la Constitucidon de la Republica y de tratados de derechos humanos vigentes en
Venezuela, sino que ha generado una grave crisis humanitaria y una deuda externa sin
precedentes en la historia de los paises petroleros. Varios inversionistas extranjeros
han acudido a procedimientos de arbitraje inversion para hacer valer sus derechos.
Los acreedores cuya deuda ha sido determinada en uno de estos procedimientos
de arbitraje tienen posicién de cobro privilegiada entre los demés acreedores (por
ejemplo: tenedores de bonos). Por esta razdn, esta categoria es de suma importancia
para Venezuela.

No obstante, el acceso a informacién relacionada con los arbitrajes es limitado.
Por lo tanto, de manera de preparar el presente estudio, hemos acudido a portales
especializados y a mecanismos de célculos de cuantificacion en materia de arbitraje.
Através de este método, los montos que hasta los momentos Venezuela y PDVSA han
sido condenados a pagar a los acreedores arbitrales, asi como los costos asociados a
los procedimientos arbitrales asciende a USD 21.299562.949,05, lo cual representa
alrededor del 14% de la deuda externa venezolana. Sin embargo, ese monto no
incluye las eventuales condenas que podrian ser determinadas por los tribunales
arbitrales que aun estan tramitando demandas contra Venezuela y PDVSA

La contingencia relacionada con los arbitrajes contra Venezuela y PDVSA debe ser
atendida bajo el criterio de la renegociacién con los respectivos acreedores arbitrales.
Un paso fundamental en este proceso es proyectar el porcentaje de descuento de
la contingencia de esta categoria de deuda. Adicionalmente, se debe considerar una
politica integral de restitucién y compensacion.

Una tarea fundamental de la re-construcciéon de Venezuela sera promover una cultura
de respeto y promocion del derecho fundamental a la propiedad privada y |levar a
cabo medidas sustanciales para tal fin. Una de estas medidas, por ejemplo, podria
ser condicionar cualquier medida de expropiacién directa o indirecta a lo siguiente:
(1) la aprobacién por parte de una mayoria calificada del parlamento aprobada; vy (ii)
al pago de una indemnizacién justa y equitativa dentro de un plazo perentorio. Sélo
promoviendo una cultura de propiedad privada y adoptando medidas tangibles para
su proteccién eventualmente podremos decir con vehemencia: jiNunca mas!
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El Centro de Divulgacion del Conocimiento Econdmico,
AC. CEDICE Libertad, asociacién civil sin fines de lucro,
privada e independiente, fundada en 1984, por personas
comprometidas en la defensa de la libertad individual, |a
Iniciativa privada, los derechos de propiedad, gobierno
limitado y busqueda de la paz
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de Derechos
de Propiedad

El objetivo general del Observatorio de Propiedad es
promover, defender, investigar, realizar analisis, documentos
y crear conciencia acerca de la importancia de la propiedad
privada como derecho humano para hacer de Venezuela un
Pafs de Propietarios, en el cual cada venezolano pueda tener
el titulo de propiedad de sus bienes y disponer libremente
de los activos que posee, como mecanismo para crear un
amplio consenso social sobre reformas institucionales
asentadas en ideas de libre mercado.
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